
KBank Market Watch 2 May 2019 

Disclaimer: For private circulation only. The foregoing is for informational purposes only and not to be considered as an offer to buy or sell, or a solicitation of an offer to buy or sell any security. Although the information herein was obtained from sources we 
believe to be reliable, we do not guarantee its accuracy nor do we assume responsibility for any error or mistake contained herein. Further information on the securities referred to herein may be obtained upon request. 

Source: Reuters      ส าหรับ counter rate ลา่สดุ กรณุาเขา้ไปที:่ www.kasikornbank.com/EN/RatesAndFees/ForeignExchange/Pages/ForeignExchange.aspx  

• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: เฟดมองวา่จะยังไม่

มีดอกเบีย้นโยบายเช่นที่ตลาดคาดไว ้การ

จา้งงานภาคเอกชนของสหรัฐฯ เพิม่ขึน้สูง

กว่าทีต่ลาดคาดการณ์ไวม้าก คณะรัฐมนตรี

ขอไทยอนุมัตมิาตรการกระตุน้เศรษฐกจิชว่ง

เดือนพฤษภาคม-มิถุนายน และวางกรอบ

วงเงนิขาดดลุการคลังในปีงบประมาณ 2020 

เทา่กบัปีนี้ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ปรับสงูขึน้หลังค าแถลงของประธานเฟด เงนิ

ยูโรอ่อนค่าลง ขณะที่เงินปอนด์แข็งค่าขึ้น

ก่อนหนา้การประชุมนโยบายการเงินของ

ธนาคารกลางองักฤษในวันนี้ 

• USD/THB ทรงตัวทีร่ะดับ 31.925  

• ปัจจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ ยอดการขอรับ

สวัสดกิารการว่างงานสหรัฐฯ ยอดค าสั่งซือ้

สินคา้คงทนสหรัฐฯ ยอดคา้ปลีกเยอรมนี 

ดัชนีความเชื่อมั่นผูบ้ริโภคของไทยโดย

มหาวทิยาลัยหอการคา้ไทย ดัชนีผูจั้ดการ

ฝ่ายจัดซื้อของยุโรป และประชุมนโยบาย

การเงนิของธนาคารกลางองักฤษ 
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Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m
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THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR
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การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• คณะรฐัมนตรมีมีตขิยายกรอบเวลาการพจิารณางบประมาณรายจ่ายประจ าปีงบประมาณ 2020 ไป

จนกวา่จะมรีฐับาลใหม ่อยา่งไรก็ตาม รัฐบาลใหมจ่ะมเีวลาพจิารณาทีจ่ ากดัเนื่องจากงบประมาณจะเริม่ตน้ในวันที ่

1 ตุลาคม ดา้นกรอบวงเงนิงบประมาณ ครม. วางแผนการขาดดุลการคลังไวท้ี ่4.5 แสนลา้นบาทเทา่กับปีนี้ แต่

สดัสว่นการขาดดลุจะลดลงมาที ่2.4% จาก 2.6% ตอ่จดีพีใีนปีกอ่นเนื่องจากคาดการณ์จดีพีขียายตัวสงู อตัราเงนิ

เฟ้อไทยเดอืนเมษายนอยูท่ ี ่1.23%YoY ใกลเ้คยีงกบัเดอืนกอ่น และสงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวเ้ล็กนอ้ย โดยปัจจัย

หลักมาจากราคาผักสดทีส่งูขึน้มากที ่12.74% เนื่องจากอากาศทีร่อ้นท าใหผ้ลผลตินอ้ย และราคาเนื้อหมแูละราคา

พลังงานทีเ่พิม่ขึน้สงูเชน่กัน หากไมร่วมราคาอาหารสดและพลังงาน อัตราเงนิเฟ้อพืน้ฐานจะอยูท่ี ่0.61% สงูขึน้

กวา่เดอืนกอ่นเล็กนอ้ย 

• เฟดจะยงัไม่ข ึน้ดอกเบีย้นโยบาย คณะกรรมการนโยบายการเงนิของสหรัฐฯ เมื่อวานนี้มมีตเิป็นเอกฉันทค์ง

ดอกเบีย้นโยบายทีร่ะดับ 2.25-2.50% แตล่ดดอกเบีย้บนเงนิส ารองสว่นเกนิมาอยูท่ี ่2.35-2.40% เพือ่ใหส้ถาบัน

การเงนิหาผลตอบแทนจากในตลาดมากขึน้ ทัง้นี้ คณะกรรมการเห็นวา่เศรษฐกจิภายในประเทศขยายตัวไดด้ ีและ

การจา้งงานแข็งแกร่ง โดยมองวา่แรงกดดันเงนิเฟ้อเป็นเพยีงปัจจัยชั่วคราว จงึจะยังไมม่กีารลดดอกเบีย้นโยบาย 

ซึง่เป็นการตัดโอกาสทีต่ลาดมองไว ้การจา้งงานภาคเอกชนของสหรฐัฯ โดย ADP เพิม่ข ึน้สูงกวา่ทีต่ลาด

คาดไว ้การจา้งงานเดอืนเมษายนเพิม่ขึน้ 2.75 แสนต าแหน่งสงูกวา่ทีต่ลาดคาดที ่1.8 แสนต าแหน่งและท าสถติิ

สงูสุดตัง้แต่เดือนกรกฎาคม 2018 ภาคส่วนทีม่ีการจา้งงานเพิม่สงูสุด คอื กอ่สรา้ง (49,000) บรกิารทางธุรกจิ 

(59,000) และนันทนาการ (53,000) ทัง้นี้ ตัวเลขในเดอืนกอ่นมกีารปรับปรุงเพิม่ขึน้ดว้ย ท าใหค้าดวา่ตัวเลขการ

จา้งงานนอกภาคเกษตรทีจ่ะประกาศในวันศกุรอ์าจสงูกวา่ทีต่ลาดคาดไวเ้ชน่กนั 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยทรงตวัเนือ่งจากเมือ่วานนีเ้ป็นวนัหยุดเนือ่งในวนัแรงงาน เมือ่วัน

อังคาร อัตราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 1.82% ขณะทีอ่ัตราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 1 bp มาปิดทีร่ะดับ 

2.54% โดยมเีงนิทนุไหลออกจากตลาดตราสารหนี้ไทยสทุธ ิ3.8 พันลา้นบาท  

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ มคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 4 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 

2.31% ตามทศิทางของนโยบายการเงนิสหรัฐฯ ขณะทีอ่ตัราฯ อาย ุ10 ปี ทรงตัวทีร่ะดับ 2.50%  

Thai inflation contribution (%YoY) 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อย่างนอ้ยในระยะส ัน้ จากประเด็น

การคา้สหรฐัฯ-จนีมแีนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ แต่คาดว่าระยะเวลาการเจรจาจะยงัคงยดืเยือ้

ออกไป ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้ดอกเบีย้นโยบายของ

สหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิของสหรฐัฯ สง่ผล

ใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ สว่นใหญล่ดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเชน่กนั ท ัง้นี ้ความเสีย่งดา้น

ภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD ลดลง 0.17% มาปิดทีร่ะดับ 1.1196 เงนิยโูรออ่นคา่ลงเมือ่เทยีบกับดอลลารเ์มือ่วานนี้ ทัง้นี้ 

ความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารป์รับลดลงในชว่งแรกของการซือ้ขายหลังรายงานชีว้า่ภาคอตุสาหกรรมสหรัฐฯ 

เดอืนเมษายนขยายตัวต า่สดุนับตัง้แตเ่ดอืนตลุาคม 2016 อยา่งไรก็ตาม เงนิดอลลารก์ลับมาแข็งคา่หลังการ

ประชมุนโยบายการเงนิของธนาคารกลางสหรัฐฯ (เฟด) โดยเฉพาะหลังจากทีน่ายเจอโรม โพเวล ประธาน

เฟด กลา่ววา่คณะกรรมการนโยบายการเงนิยังไมเ่ห็นความจ าเป็นทีจ่ะตอ้งปรับดอกเบีย้นโยบาย นอกจากนี้ 

ยังกล่าวว่าคณะกรรมการฯ ไม่ไดก้ังวลต่อความเสีย่งเศรษฐกจิรอ้นแรงเกนิไป รวมถงึอัตราเงนิเฟ้อทีป่รับ

ลดลงในชว่งทีผ่า่นมาเนื่องจากมองวา่เกดิจากปัจจัยชัว่คราวเทา่นัน้ 

• USD/JPY ลดลง 0.04% มาปิดทีร่ะดับ 111.38 เงนิเยนแข็งคา่ขึน้เล็กนอ้ยเมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.14% มาปิดทีร่ะดับ 1.3050 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลารจ์ากพัฒนาการ

การเจรจา Brexit ระหวา่งรัฐบาลสหราชอาณาจักรและพรรคฝ่ายคา้น ทัง้นี้ นักลงทนุจะจับตาผลการประชมุ

นโยบายการเงนิของธนาคารกลางอังกฤษวันนี้ โดยตลาดคาดว่าคณะกรรมการนโยบายการเงนิจะมมีตคิง

อตัราดอกเบีย้นโยบายตามเดมิจากความไมแ่น่นอนดา้น Brexit ทีย่ังไมห่มดลง 

• USD/CNY ทรงตัวที่ระดับ 6.735 เนื่องจากตลาดปิดท าการ ทัง้นี้ ความเชือ่มั่นต่อเงนิหยวนปรับสงูขึน้

หลังจากที่นายสตีเวน มนูชนิ รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังของสหรัฐฯ กล่าวว่าการเจรจาทางการคา้

ระหว่างเจา้หนา้ที่ระดับสูงของสหรัฐฯ และจีนเมื่อวังอังคารที่ผ่านมาผ่านพน้ไปดว้ยดี โดยทัง้สองฝ่ายมี

ก าหนดทีจ่ะเจรจากนัตอ่สปัดาหห์นา้ ณ กรงุวอชงิตัน 

• Asian currencies ปิดไมเ่ปลีย่นแปลงเนื่องจากตลาดการเงนิปิดท าการ 

• USD/THB ทรงตัวทีร่ะดับ 31.925 



Est. weekly dividend payments to foreign investors, THB mn 

Source: Bloomberg and KBank calculation 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 
 
พรีพรรณ สวุรรณรตัน ์
Tel: 02 470 1031 
Peerapan.s@kasikornbank.com 
 
วรนัธร ภูท่อง 
Tel: 02 470 3235 
Warunthorn.p@kasikornbank.com 
 
สรรค ์ อรรถรงัสรรค ์
Tel: 02 470 1583 
San.a@kasikornbank.com 
 
 
 

Morning Daily Consensus forecast

Spot 1-May-19 30-Apr-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.967 31.925 31.925 0.00 33.00

USD/JPY** 111.50 111.38 111.42 -0.04 113.00

EUR/USD** 1.1203 1.1196 1.1215 -0.17 1.17

GBP/USD 1.3057 1.3050 1.3032 0.14 1.36

USD/CNY 6.735 6.735 6.735 0.00 6.68

USD/SGD 1.361 1.361 1.361 0.01 1.34

USD/IDR 14,259 14,259 14,259 0.00 14,325

USD/MYR 4.136 4.135 4.135 0.00 4.12

USD/PHP 51.92 51.92 51.92 0.00 53.10

USD/KRW 1,163 1,168 1,168 0.00 1,128

USD/NTD 30.90 30.90 30.90 0.00 30.85

AUD/USD 0.702 0.702 0.705 -0.47 0.72

USD/CHF 1.018 1.018 1.019 -0.12 0.99

JPY/THB 28.67 28.66 28.65 0.04 29.20

EUR/THB 35.81 35.74 35.80 -0.17 38.61

GBP/THB 41.74 41.66 41.60 0.14 44.88

CNY/THB 4.75 4.74 4.74 0.00 4.94

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  April 29, 2019 
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เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  24/04/2019  25/04/2019  26/04/2019  29/04/2019  30/04/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 631.6 1,123.0 1,517.0 556.7 419.6

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 1,086.1 1,489.6 1,354.0 389.4 3,316.9

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) -454.6 -366.6 163.0 167.3 -2,897.3

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 22.3 1,925.0 795.4 438.3 2,752.2

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 81.3 2,906.5 696.4 214.9 2,883.5

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -59.0 -981.5 99.0 223.4 -131.3

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 362.6 1,122.4 597.1 331.8 1,168.6

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 1,169.9 1,817.7 143.7 154.9 1,926.8

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) -807.3 -695.2 453.4 176.9 -758.2

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) -4.1 230.4 0.0 0.0 -3,641.2

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) -1,316.7 -2,273.7 715.5 567.7 -145.6

Total Net Trade: Total (Thailand) -1,320.8 -2,043.3 715.5 567.7 -3,786.8

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 980.0 0.0 0.0 0.0

Net Flow (Thailand) -1,320.8 -3,023.3 715.5 567.7 -3,786.8

Short-Term Holding (T) (Thailand) 92,546.0 97,018.0 97,018.0 97,018.0 93,474.5 -3,543.5 928.5

Long-Term Holding (T) (Thailand) 836,947.6 835,240.4 835,628.3 836,202.0 836,115.8 -86.2 -831.8

Total Holding (Thailand) 929,493.6 932,258.3 932,646.3 933,220.0 929,590.3 -3,629.7 96.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 980.0 0.0 0.0 0.0 3,600.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 
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